CAPITULO V.
DE SU FUNCIONAMIENTO

ARTICULO 3.8.5.1. REGLAMENTO DE ADMINISTRACION DEL FONDO. <Decreto
INEXEQUIBLE, Sentencia C-397-95> La junta directiva de cada fondo expedira un reglamento
de administracion en el que principalmente se indicara el procedimiento técnico para formay
fechas periddicas en que se haré la liquidacion y distribucion o reinversion de los rendimientos
del fondo.

Dicho reglamento seré previamente aprobado por el Director del Departamento Nacional de
Cooperativas lo mismo que cualquier reforma que se le introduzca.

ARTICULO 3.8.5.2. TERMINO DE ADMISION. <Decreto INEXEQUIBLE, Sentencia C-
397-95> El fondo dispondra del término que al efecto se precise en los estatutos y reglamentos
para decidir sobre el ingreso de un trabajador al fondo. Dicho término no podra ser superior a dos
meses, contados a partir de la fecha de presentacién de la respectiva solicitud.

ARTICULO 3.8.5.3. RETIRO DE AFILIADOS. <Decreto INEXEQUIBLE, Sentencia C-
397-95> Presentada la solicitud de retiro de un afiliado, el Fondo debera liquidar su participacion
dentro de los treinta (30) dias siguientes a la fecha de presentacion de la respectiva solicitud.

ARTICULO 3.8.5.4. LIQUIDACION POR RETIRO. <Decreto INEXEQUIBLE, Sentencia
C-397-95> La participacion del tenedor de una libreta de ahorro e inversion sera redimible
cuando se retire voluntariamente del fondo, cuando abandone el plan de ahorro y cuando termine
el contrato de trabajo.

Con aprobacion del Director del Departamento Administrativo Nacional de Cooperativas la junta
directiva reglamentara los casos de abandono del plan de ahorro y el derecho de rehabilitacion.

En todo caso de redencidn se cancelara la respectiva libreta de ahorro e inversion.

ARTICULO 3.8.5.5. LIQUIDACION POR MUERTE. <Decreto INEXEQUIBLE, Sentencia
C-397-95> En caso de muerte del tenedor de una libreta de ahorro e inversion, se liquidara
inmediatamente su participacion en el fondo a favor de los herederos.

ARTICULO 3.8.5.6. RETIRO DE EMPRESAS. <Decreto INEXEQUIBLE, Sentencia C-
397-95> Toda empresa puede libremente retirarse del grupo a que pertenezca para ingresar a otro
0 para organizar su propio fondo mutuo de inversién, mediante una simple notificacion escrita
dada con tres meses de anticipacion a la fecha en que haya de efectuarse el traspaso de las
tenencias que correspondan a sus trabajadores. En estos casos las participaciones de los
trabajadores no podran sufrir alteracion alguna desfavorable.

ARTICULO 3.8.5.7. REGISTRO DE LIBROS. <Decreto INEXEQUIBLE, Sentencia C-397-
95> Los libros de actas y los demaés libros de contabilidad de los Fondos Mutuos de Inversion
deberan registrarse en la Camara de Comercio con jurisdiccion en el domicilio del fondo.



CAPITULO VI.

DE LA DISOLUCION Y LIQUIDACION

ARTICULO 3.8.6.1. CAUSALES DE DISOLUCION. <Decreto INEXEQUIBLE, Sentencia
C-397-95> El Fondo Mutuo de Inversion se disolvera por las siguientes causales:

I. Reduccidén del nimero de sus Miembros a menos del requerido por la Ley para su constitucion;

2. Por la disolucion de la empresa o empresas constituyentes. No obstante lo anterior, cuando se
trate de varias empresas y sélo una de ellas se disuelva, podra continuar funcionando el Fondo
Mutuo siempre que conserve el nimero minimo de afiliados exigido por la Ley;

3. Por la imposibilidad de desarrollar su objeto;
4. Por decision de no menos del setenta por ciento (70%) de sus afiliados;

5. Por las demas causas que se estipulen en el acto constitutivo.

ARTICULO 3.8.6.2. LIQUIDACION. <Decreto INEXEQUIBLE, Sentencia C-397-95>
Disuelto el Fondo se procedera de inmediato a su liquidacion. En consecuencia, el Fondo
conservara su capacidad juridica Gnicamente para realizar los actos necesarios a su liquidacion y
cesara para la empresa o las empresas participantes y sus trabajadores, la obligacién de realizar
NUEevVos aportes.

ARTICULO 3.8.6.3. NORMAS APLICABLES A LA LIQUIDACION. <Decreto
INEXEQUIBLE, Sentencia C-397-95> Se aplicaran al Fondo Mutuo de Inversion las reglas
previstas por el Codigo de Comercio para la liquidacion de Sociedades por acciones, en todo
aquello que no sea contrario a su régimen legal o su naturaleza.

ARTICULO 3.8.6.4. LIQUIDADOR. <Decreto INEXEQUIBLE, Sentencia C-397-95> En
caso de disolucion de un fondo mutuo de inversion, la liquidacion se practicara por el gerente.
Pero si los tenedores de libretas en nimero no inferior a la mitad de los participantes asi lo
solicitaren, la liquidacion sera practicada por el Departamento Nacional de Cooperativas.

ARTICULO 3.8.6.5. FACULTADES DE LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES.
<Decreto INEXEQUIBLE, Sentencia C-397-95> La Sala General de la Superintendencia de
Valores, fijara las normas con sujecion a las cuales podran desarrollar su actividad los Fondos
Mutuos de Inversion.

LIBRO CUARTO

DE LA ENTIDAD DE VIGILANCIAY LOS PROCEDIMIENTOS ADMINISTRATIVOS
TITULOL.

DE LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES

CAPITULOI.



NATURALEZA'Y OBJETIVOS

ARTICULO 4.1.1.1. NATURALEZA Y OBJETIVOS. <Decreto INEXEQUIBLE, Sentencia
C-397-95> La Superintendencia de Valores es un organismo de caracter técnico adscrito al
Ministerio de Hacienda y Crédito Publico que tendré por objeto estimular, organizar y regular el
Mercado Publico de Valores.

ARTICULO 4.1.1.2. SOCIEDADES VIGILADAS POR LA UPERINTENDENCIA DE
VALORES. <Decreto INEXEQUIBLE, Sentencia C-397-95> La Superintendencia de Valores
ejerce la inspeccion y vigilancia permanente sobre las entidades de que trata el inciso 2 del
articulo 1.2.1.1 del presente Estatuto.

ARTICULO 4.1.1.3. EMISORES DE VALORES. <Decreto INEXEQUIBLE, Sentencia C-
397-95> La Superintendencia de Valores velara por la calidad, oportunidad y suficiencia con que
los emisores de valores inscritos en el Registro Nacional de Valores e Intermediarios, deben
suministrar y presentar su informacion al publico y porque quienes participen en el mercado
publico de valores ajusten sus operaciones a las normas que lo regulan.

En desarrollo de lo anterior y sin perjuicio de lo previsto en el articulo siguiente, la actividad de
la Superintendencia de Valores no implicara un control subjetivo sobre entidades distintas de
aquellas a que alude el articulo anterior.

La actividad que en virtud del presente articulo ejercera la Superintendencia de Valores no
constituye garantia sobre la solvencia del emisor ni sobre la bondad del valor que se emite al
mercado.

PARAGRAFO 1lo. La vigilancia que en la actualidad ejerce la Superintendencia de Sociedades
sobre los emisores de valores, cesara tres (3) meses después de que se publique el decreto que
adopte la nueva planta de personal de la Superintendencia de Valores, de conformidad con lo
dispuesto en el presente Estatuto, y en todo caso no después del 1o. de abril de 1994.

PARAGRAFO 20. No obstante lo dispuesto en el presente articulo, los procesos liquidatorios de
las sociedades emisoras de valores inscritos en el Registro Nacional de Valores e Intermediarios
se continuaran rigiendo por las disposiciones que regulen tales procesos a la fecha de
promulgacion del Decreto 2115 de 1992.

ARTICULO 4.1.1.4. FACULTADES RELACIONADAS CON LOS EMISORES DE
VALORES. <Decreto INEXEQUIBLE, Sentencia C-397-95> Ademas de las atribuciones que se
le confieren en otras disposiciones, para efectos de cumplir con los objetivos de que trata el
articulo anterior la Superintendencia de Valores tendré las siguientes:

1. Convocar las Asambleas o Juntas de Socios a reuniones extraordinarias, en los siguientes
casos:

a. Cuando no se hayan verificado las reuniones ordinarias;

b. Cuando se hubieren cometido irregularidades graves en la administracion que deban ser
conocidas o subsanadas por la Asamblea o Junta de Socios, y



c. Los demas previstos en la ley.

2. Dictar las normas sobre preparacion, presentacion y publicacion de los informes que se
requieran para el cabal desarrollo de sus funciones.

3. Solicitar a las sociedades, a sus administradores, funcionarios o apoderados las informaciones
que estime necesarias para la transparencia del mercado de valores, pudiendo ordenar su
publicacién a la sociedad emisora, cuando lo considere pertinente.

4. Con el fin de allegar las informaciones de que trata el literal anterior o confirmar su veracidad,
el Superintendente podréa decretar y practicar visitas, en las cuales podra examinar todos los
libros y papeles de las sociedades emisoras, los cuales deberan ser colocados a su disposicion.

5. Solicitar la remocion de los administradores o empleados de las sociedades emisoras cuando,
por causas atribuibles a dichos funcionarios, ocurran graves irregularidades que afecten el
mercado publico de valores.

6. Exigir de las sociedades emisoras, cuando lo considere necesario, los estados financieros de
fin de ejercicio y sus anexos antes de ser considerados por la Asamblea o por la Junta de socios,
pudiendo formular observaciones a los mismos.

7. Imponer las multas a que se refiere el articulo 1.2.2.1 del presente Estatuto, a las sociedades
emisoras y a los administradores y funcionarios de las mismas, cuando no observen las
disposiciones por cuyo cumplimiento deba velar la Superintendencia de Valores.

8. Ordenar la inscripcion de acciones en el libro correspondiente, cuando la sociedad se niegue a
realizarla sin fundamento legal.

9. Ordenar la venta de las acciones, cuotas o partes de interés que puedan llegar a adquirir las
sociedades subordinadas en las sociedades que las dirijan o las controlen.

10. Interrogar bajo juramento a cualquier persona cuyo testimonio se requiera para el examen de
los hechos relacionados con la administracion, fiscalizacion y actuaciones de los emisores en el
mercado publico de valores, y exigir su comparecencia.

11. Autorizar la solemnizacion de las reformas estatutarias relativas a la reorganizacién de la
sociedad, tales como la fusion, la transformacion, la conversion de acciones y la disolucion
anticipada, asi como la reducciédn del capital social cuando impligue reembolso efectivo de
aportes. Igualmente aprobar los avaltos de los aportes en especie.

12. Decretar la disolucion de la sociedad en los casos previstos en Codigo de Comercio.

13. Autorizar los reglamentos de suscripcion de acciones, para lo cual podra expedir regimenes
de autorizacion general.

CAPITULOILI.
FACULTADES DE LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES
ARTICULO 4.1.2.1. CUMPLIMIENTO DE FACULTADES. <Decreto INEXEQUIBLE,

Sentencia C-397-95> La Superintendencia de Valores dard cumplimiento a las facultades que le
son propias a través de sus organos, de conformidad con el capitulo siguiente.



ARTICULO 4.1.2.2. FUNCIONES DE LA SALA GENERAL. <Decreto INEXEQUIBLE,
Sentencia C-397-95> El Gobierno Nacional, por conducto de la Sala General de la
Superintendencia de Valores, ejercera las siguientes facultades:

1. Las funciones de intervencion en el Mercado Pablico de Valores de que trata el articulo 1.1.0.4
del presente Estatuto.

2. Sefalar los requisitos que deben observarse para que los valores puedan ser inscritos y
negociados en las bolsas de valores;

3. Fijar las condiciones de admision de miembros de bolsas de valores;

4. Adoptar, con sujecion a la ley, criterios generales que permitan determinar cuales
transacciones deben llevarse a cabo obligatoriamente a través de las bolsas de valores.

5. 5. Fijar las reglas conforme a las cuales la Superintendencia podré autorizar el funcionamiento
de depdsitos centralizados de valores, de sistemas de compensacion y de informacion
centralizada de operaciones o de mecanismos que faciliten el desarrollo del mercado;

6. Establecer reglas generales conforme a las cuales se podré autorizar la oferta pablica de
valores en el mercado.

7. Determinar las condiciones conforme a las cuales las sociedades que emitan por primera vez
acciones con dividendo preferencial y sin derecho de voto deberan realizar la oferta publica de
las mismas;

8. Determinar los valores que conforme a este Estatuto estaran sujetos al régimen de la misma;

9. Establecer la forma, términos y condiciones en que pueden participar entidades sin animo de
lucro en el capital de las bolsas.

10. Determinar el capital minimo de las bolsas de valores.

11. Fijar las condiciones conforme a las cuales deberan sujetarse las operaciones que las
sociedades comisionistas realicen sobre valores no inscritos en bolsa, siempre y cuando se trate
de documentos inscritos en el Registro Nacional de Valores e Intermediarios.

12. Fijar las condiciones generales conforme a las cuales las sociedades comisionistas de bolsa
pueden desarrollar las actividades especiales previstas por el articulo 3.3.1.2 del presente
Estatuto.

13. Autorizar a las sociedades comisionistas de bolsa para desarrollar actividades andlogas a las
previstas por el articulo 3.3.1.2 del presente Estatuto, con el fin de promover el desarrollo del
mercado de valores.

14. Establecer criterios de carécter general conforme a los cuales se determine en qué eventos se
tipifica una actividad de intermediacion en el mercado de valores.

15. Establecer los requisitos que deben llenar los nuevos valores que se creen en el futuro para
que puedan ser inscritos en el Registro Nacional de Valores e Intermediarios y en las bolsas de
valores. Dichos valores podran también ser entregados a los depositos centrales de valores y en
tal caso transferidos por simple registro en los libros de depdsito.



16. Fijar las condiciones que deben cumplir las formulas de reajuste de las bases de conversion
de bonos convertibles en acciones a que hace referencia el tltimo inciso del articulo 2.3.1.61 del
presente Estatuto;

ARTICULO 4.1.2.3. OTRAS FUNCIONES DE LA SALA GENERAL. <Decreto
INEXEQUIBLE, Sentencia C-397-95> Ademas de las anteriores, y de las previstas en otras
normas, la Sala General tendra las enunciadas en los articulos 2.1.2.1., 2.1.2.4, 2.1.2.8, 2.2.0.1,
2.2.04,23.1.61,23.2.12,3.1.3.1,3.2.1.2,,3.2.1.3,3.2.16,3.2.24,3.3.1.2,3.6.1.1, 3.8.2.13,
3.8.4.2,3.8.4.3,3.8.4.5,3.8.4.6,4.3.1.3.

ARTICULO 4.1.2.4. FUNCIONES DEL SUPERINTENDENTE DE VALORES PREVIO
CONCEPTO DE LA SALA GENERAL. <Decreto INEXEQUIBLE, Sentencia C-397-95> El
Superintendente de Valores ejercera, previo concepto de la Sala General de la Superintendencia
de Valores, como agente del Presidente de la Republica, las siguientes funciones:

1. Disponer, en los casos previstos por la ley, la toma de posesion inmediata de los bienes,
haberes y negocios de las entidades sujetas a su inspeccion, vigilancia y control o de aquellas
personas naturales o juridicas que sin estar inscritas en el Registro Nacional de Intermediarios
realicen actividades de intermediacion;

Con todo, cuando se trate de la adopcion de una medida cautelar y no se obtenga quérum
necesario para deliberar, el Superintendente de Valores podra proceder de conformidad sin que
se requiera el concepto previo de que trata este articulo.

2. Decretar la disolucion y liquidacién de personas juridicas que sin estar inscritas en el Registro
Nacional de Intermediarios desarrollen actividades de intermediacion;

3. Cancelar a titulo de sancion, la inscripcion de documentos o de intermediarios en los
respectivos Registros;

4. Determinar los limites de las comisiones, emolumentos o cualquier otra retribucién que
pueden cobrar los intermediarios del mercado de valores, por concepto de sus servicios, con el
fin de estimular, organizar y regular el mercado publico de valores;

5. Disponer medidas de caracter general para proteger los sanos usos y practicas en el Mercado
de Valores;

6. Establecer las normas a las que deberéa sujetarse la organizacion y funcionamiento del
mercado, con sujecion a las disposiciones legales.

7. Adoptar las demés medidas que conduzcan a la promocién y desarrollo del mercado y a la
proteccion de los inversionistas.

ARTICULO 4.1.2.5. FUNCIONES DEL SUPERINTENDENTE DE VALORES. <Decreto
INEXEQUIBLE, Sentencia C-397-95> Las facultades que se enumeran en el presente articulo se
entienden delegadas en el Superintendente de Valores mientras el Presidente de la Republica no
las reasuma o las delegue o haya delegado en los Superintendentes delegados de la
Superintendencia de Valores.



1. Suspender la inscripcién de documentos o de intermediarios en los respectivos Registros, y
ordenar la cancelacion voluntaria de la inscripcion de un valor en el Registro Nacional de
Valores e Intermediarios, a instancias del emisor y previo el lleno de los requisitos previstos para
el efecto;

2. Resolver sobre las solicitudes de autorizacion de ofertas publicas de valores en el pais, bien
sean emitidos por personas colombianas o por personas extranjeras, con arreglo a las normas
generales que al efecto se expidan por el Superintendente, y teniendo en cuenta las condiciones
financieras y econdmicas del mercado;

3. Resolver sobre las solicitudes de autorizacion para realizar oferta publica de valores
colombianos en el extranjero, sin perjuicio de lo dispuesto en normas especiales respecto de los
titulos a que se refiere el articulo 18 del Decreto 831 de 1980;

4. Sefialar los requisitos minimos que deben cumplir las entidades y personas que participan en el
mercado de valores, en lo que se refiere a la forma y contenido de sus estados financieros y
demas informaciones suplementarias de caracter contable;

5. Emitir concepto respecto de los Fondos de Capital Extranjero y aprobar sus reglamentos, en
los casos previstos por las normas que regulan la inversion extranjera en Colombia;

6. Ejercer las funciones de inspeccion, vigilancia y control que competen a la Superintendencia
de Valores;

7. Autorizar los programas publicitarios que proyecten llevarse a cabo para promover valores que
se ofrezcan al publico o para promover los servicios de las entidades vigiladas por la
Superintendencia. Para tal efecto, el Superintendente podré autorizar de manera general y previa
toda publicidad que se ajuste a los criterios generales que al efecto disponga;

8. Examinar y pronunciarse sobre los estados financieros presentados por las entidades sujetas a
la inspeccidn, vigilancia y control de la Superintendencia y, cuando sea del caso, autorizar su
presentacion a las asambleas de socios o afiliados;

9. Emitir las 6rdenes necesarias para que las entidades sujetas a la inspeccidn, vigilancia 'y
control de la Superintendencia suspendan de inmediato las practicas ilegales, no autorizadas o
inseguras, y para que se adopten las correspondientes medidas correctivas y de saneamiento;

10. Posesionar y tomar juramento a los miembros de junta directiva, revisores fiscales y
representantes legales de las entidades sujetas a su inspeccidn, vigilancia y control. Para efectos
de la practica de la diligencia de toma de juramento, el Superintendente de Valores o el
Superintendente Delegado para Intermediarios y demas Entidades Vigiladas, podran encomendar
dicha diligencia a la Superintendencia de Sociedades, en los términos del articulo 4.1.3.2 del
presente Estatuto, o a la autoridad politica de mayor jerarquia del lugar;

11. Autorizar la apertura, traslado y cierre de sucursales y oficinas de las entidades sujetas a la
inspeccion, vigilancia y control de la Superintendencia. Para tal efecto el Superintendente de
Valores podra autorizar de manera general y previa toda apertura, traslado o cierre de una oficina
que se ajuste a los criterios generales que al efecto establezca;

12. Sefialar con sujecion a la ley, las cuotas que deben pagar las entidades sujetas a la inspeccion,
vigilancia y control de la Superintendencia de Valores, las personas y los emisores de valores



inscritos en el Registro Nacional de Valores e Intermediarios, las cuales en todo caso deben ser
aprobadas por el Gobierno Nacional;

13. Velar porgue quienes participan en el mercado de valores ajusten sus operaciones a las
normas que lo regulan y ordenar la practica de las visitas y adelantar, conforme a la ley, las
investigaciones que juzgue necesarias;

14. Las demas funciones de intervencion y de inspeccién y vigilancia que las normas vigentes
otorguen o lleguen a otorgar a la Superintendencia de Valores;

15. Sefialar los requisitos de la informacidn que deben suministrar las sociedades emisoras de
titulos inscritos en el Registro Nacional de Valores e Intermediarios y las condiciones en que la
misma deben proporcionarse;

16. Establecer requisitos minimos sobre forma y contenido de los estados financieros y demas
informacion supletoria de caracter contable, para que sean observados por quienes participan en
el mercado.

17. Suspender o revocar el permiso de funcionamiento de las bolsas de valores cuando no se
ajusten a las leyes, a sus estatutos o reglamentos, cuando se dediquen a actividades ajenas a su
objeto, o cuando no acaten sus providencias o decisiones motivadas;

18. Establecer las reglas que prevengan o regulen conflictos de interés y uso inadecuado de
informacidn privilegiada en operaciones de mercado de valores y velar por la transparencia de
este;

19. Sin perjuicio de las demas facultades legales, imponer una o varias de las siguientes medidas
cautelares a las personas naturales o juridicas que realicen actividades exclusivas de las entidades
por ella vigiladas, sin contar con la debida autorizacion legal:

a. La suspension inmediata de tales actividades bajo apremio de multas sucesivas hasta por cinco
mil (5.000) salarios minimos legales mensuales cada una;

b. La disolucion de la persona juridica, y

c. La publicacion en diarios de amplia circulacion nacional, a cargo de la entidad respectiva, de
las informaciones que el Superintendente estime necesarias.

20. Ordenar la suspension de actividades de los comisionistas hasta por un afio, y cancelar su
inscripcion en bolsa en forma definitiva;

21. Solicitar a las bolsas de valores, comisionistas y emisores de documentos inscritos en el
Registro Nacional de Valores e Intermediarios, o hacer por si misma, la publicacion de las
informaciones que estime convenientes para el desarrollo del mercado de valores, relacionadas
con la seguridad de las inversiones;

22. Servir de 6rgano de consulta y asesoria del Gobierno;
23. Ejercer la facultad de que trata el paragrafo primero del articulo 3 de la Ley 37 de 1993;

24. Ejercer las facultades relacionadas con los emisores de valores de que trata el articulo 4.1.1.4
del presente Estatuto.



25. Ejercer las facultades de que trata el articulo 17 de la Ley 45 de 1990.

PARAGRAFO 1. Ademas de las funciones de que trata el presente articulo y de las
contempladas en normas especiales, la Superintendencia posee las sefialadas en el presente
Estatuto, en los articulos 1.2.3.2,2.1.1.4, 2.1.1.9, 2.1.2.9, 2.3.1.2, 2.3.1.9 numeral 14, 2.3.1.12,
paragrafo del 2.3.1.18, 2.3.1.19, 2.3.1.22, 2.3.1.24, 2.3.1.27 numeral 12, 2.3.1.28 numerales 50 y
90, 2.3.1.34 numerales 40y 130, 2.3.1.35, 2.3.1.38, 2.3.1.52, 2.3.2.11, 3.1.1.3,3.1.1.4, 3.1.1.5,
3.1.1.7,31.22,32.1.7,3.2.18literal j), 3.2.2.1, 3.2.2.3,3.2.2.5, 3.2.3.2, 3.2.3.10, 3.2.3.11,
3.2.3.12,3.2.3.13,3.2.3.14, 3.2.4.2,3.3.1.2, 3.3.1.3 literal ¢) 3.3.1.4 literal b), 3.3.2.1, 3.3.2.2,
3.3.2.3,3.3.3.1 literales g) e i), 3.3.3.2, 3.3.3.3 literal d), 3.3.3.4, 3.3.3.5, 3.3.3.6, 3.3.3.11,
3.35.4,3.4.0.1,34.0.2,35.1.2 literal f)., 3.5.1.5,3.5.1.8, 3.5.1.12, 3.5.1.15, 3.6.1.7, 3.6.1.9,
3.6.1.12, 3.6.2.1 literal d), paragrafo lo. del 3.6.2.2, 3.6.2.3, 3.6.3.1 literal f), 3:6.3.2, paragrafo
del 3.6.3.4, 3.6.3.5, 3.6.3.10, paragrafo del 3.6.3.11, 3.6.3.14, 3.7.0.2,4.1.1.3,4.1.1.4, 4.1.3.5, 4.
1.3.6,y4.1.3.7.

PARAGRAFO 20. Las demas funciones legales sobre el mercado de valores seran ejercidas por
el gobierno nacional a traves de la Superintendencia de Valores.

CAPITULO .

OTRAS DISPOSICIONES

ARTICULO 4.1.3.1. CONTROL DE REFORMAS ESTATUTARIAS. <Decreto
INEXEQUIBLE, Sentencia C-397-95> A partir de la vigencia de la Ley 35 de 1993, las reformas
a los estatutos de las entidades sometidas a la vigilancia de la Superintendencia de Valores no
requeriran de su autorizacion previa, sin perjuicio de las autorizaciones especiales que esta
entidad debe otorgar de acuerdo con sus facultades. No obstante, las normas estatutarias deberan
ser informadas a dicha entidad tan pronto sean aprobadas, para el cumplimiento de sus funciones
de inspeccidén y control y, si fuere del caso, ésta podra ordenar las modificaciones respectivas
cuando se aparten de la ley.

ARTICULO 4.1.3.2. COLABORACION DE LAS SUPERINTENDENCIAS BANCARIAY
DE SOCIEDADES. <Decreto INEXEQUIBLE, Sentencia C-397-95> La Superintendencia de
Valores contara en el ejercicio de sus funciones con la colaboracion de la Superintendencia de
Sociedades y Bancaria, para lo cual dichas entidades deberan:

a. Suministrarle las informaciones, estudios y conceptos técnicos que les sean solicitados;
b. Realizar los encargos que ella les sefiale;

c. Llevar a cabo, previa solicitud del Superintendente de Valores, las investigaciones y visitas
que sean necesarias para el adecuado cumplimiento de esta Ley, a quienes intervengan en el
mercado de valores;

d. Informarle sobre las sociedades que se disuelvan, fusionen, liquiden, se les suspenda o cancele
el permiso de funcionamiento, se les admita a concordato, se les someta a liquidacion forzosa
administrativa, sean objeto de toma de posesion o de cualquiera otra medida o circunstancia que
pueda interesar al mercado de valores.



ARTICULO 4.1.3.3. CONCORDATO PREVENTIVO OBLIGATORIO. <Decreto
INEXEQUIBLE, Sentencia C-397-95> Las sociedades emisoras a que hace referencia el articulo
4.1.1.3 del presente Estatuto, continuaran sujetas al régimen de concordato preventivo
obligatorio, de conformidad con las normas vigentes.

El Superintendente de Sociedades adelantara el proceso concordatario, a peticion de parte, en los
términos del articulo 50 del Decreto Extraordinario 350 de 1989, asi como, cuando con ocasion
de informe del Superintendente de Valores, verifique que la sociedad se encuentra en la situacion
descrita por el articulo 10. del mencionado Decreto.

ARTICULO 4.1.3.4. EFECTOS DE LA ANULACION. <Decreto INEXEQUIBLE, Sentencia
C-397-95> De acuerdo con el articulo 240. de la Ley 35 de 1993, la anulacion de los actos
administrativos unilaterales que permiten determinadas operaciones a quienes manejan,
aprovechan o invierten recursos captados del publico; o que les ordenan variar el monto de
capital, del patrimonio, de los activos o de los pasivos, o el valor de sus acciones 0 bonos; o en
virtud de los cuales las entidades publicas hayan adquirido derechos en la administracion o en el
patrimonio de aquellas instituciones, u obligaciones por sus actos, sélo producira efectos a partir
de la ejecutoria de la sentencia que la declare. Pero en estos y en casos similares, si la sentencia
que anula el acto administrativo ordena el restablecimiento del derecho lesionado o la reparacion
del dafio, ello se hara en dinero, en cuanto sea necesario para no perjudicar a quienes hayan
obrado de buena fé.

PARAGRAFO. Cuando la Nacion asuma los efectos econémicos que puedan derivarse de
pasivos ocultos, litigios judiciales, controversias con autoridades administrativas u otras que
puedan llegar a afectar a la entidad cuyas acciones se proyecta vender en desarrollo del articulo
25 de la Ley 35 de 1993, en el programa de enajenacion se indicaran las condiciones y
procedimientos bajo los cuales la Nacion puede asumir tales contingencias. En tal caso, la
Nacion, con plenos efectos legales, sustituira a la entidad en relacion con las contingencias
asumidas y, por ende, solamente a ésta le sera exigible cualquier suma que por razon de tales
contingencias pueda reclamarse legalmente.

ARTICULO 4.1.3.5. TITULARIZACION. <Decreto INEXEQUIBLE, Sentencia C-397-95>
Corresponde a la Superintendencia de Valores vigilar, segin su competencia, los procesos de
titularizacion que ejecuten las entidades sometidas a su control.

La cesion de garantias hipotecarias efectuada dentro de un proceso de titularizacién que amparen
créditos otorgados o adquiridos por instituciones financieras y por entidades aseguradoras se
entendera perfeccionada con la trasferencia del titulo representativo de la obligacién se realicen
no produciran efectos de novacion. EI Gobierno Nacional determinara la forma en que debera
hacerse constar la cesiéon y los demas requisitos que habran de cumplirse en relacién con la
misma por parte de las instituciones financieras que intervengan en las respectivas operaciones.

ARTICULO 4.1.3.6. DE LA PRUEBA DE LA EXISTENCIA Y LA REPRESENTACION
LEGAL. <Decreto INEXEQUIBLE, Sentencia C-397-95> De acuerdo con las modalidades
propias de la naturaleza y estructura de las entidades vigiladas, la certificacion sobre su
existencia y representacion legal de las entidades bajo su vigilancia debera expedirla la
Superintendencia de Valores, de conformidad con lo establecido por el articulo 1.1.2.0.8 del
Estatuto Organico del Sistema Financiero.



ARTICULO 4.1.3.7. TOMA DE POSESION PARA NO INSCRITOS EN EL REGISTRO
NACIONAL DE VALORES E INTERMEDIARIOS. <Decreto INEXEQUIBLE, Sentencia C-
397-95> La Superintendencia de Valores, por disposicion de su Sala General, podra ordenar la
toma de posesion de los bienes y haberes de las personas naturales o juridicas, que sin estar
inscritas en el Registro Nacional de Valores e Intermediarios de Valores, realicen actividades de
intermediacion. Dicha toma de posesion tendra por objeto la liquidacion rapida y progresiva de
las operaciones realizadas irregularmente.

Cuando se trate de personas juridicas la Sala General de la Superintendencia de Valores podra
tambien disponer su disolucion y liquidacion.

Para estos efectos se aplicara el procedimiento de toma de posesion previsto en el Estatuto
Orgénico del Sistema Financiero.

TITULO II.

NORMAS DE PROCEDIMIENTO ESPECIALES DE LA SUPERINTENDENCIA DE
VALORES

CAPITULO

UNICO

ARTICULO 4.2.0.1. SUJECION AL PROCEDIMIENTO ADMINISTRATIVO GENERAL.
<Decreto INEXEQUIBLE, Sentencia C-397-95> Sin perjuicio de las disposiciones especiales
que se determinan en el presente titulo, el ejercicio de las funciones asignadas por la ley a la
Superintendencia de Valores se sujetara a las normas generales que rigen el procedimiento
administrativo.

ARTICULO 4.2.0.2. ACTOS DE LA SALA GENERAL, DEL SUPERINTENDENTE DE
VALORES Y DE LOS SUPERINTENDENTES DELEGADOS. La Sala General de la
Superintendencia de Valores ejercera las facultades que le otorga la ley, mediante normas de
caracter general contenidas en resoluciones.

El Superintendente de Valores y los Superintendentes Delegados, adoptaran decisiones en los
asuntos de su competencia mediante resoluciones de caracter general o particular, de acuerdo con
la naturaleza de las mismas. Las decisiones de los 6rganos de la Superintendencia de Valores
podran también adoptarse mediante circulares, oficios u otros actos administrativos idéneos,
cuando la naturaleza del mismo asi lo requiera.

ARTICULO 4.2.0.3. PUBLICIDAD Y NOTIFICACIONES. <Decreto INEXEQUIBLE,
Sentencia C-397-95> Los actos administrativos de caracter general que expida la
Superintendencia de Valores produciran efectos una vez publicados en el boletin del Ministerio
de Hacienda y Credito Publico, capitulo Superintendencia de Valores, o, en su defecto, en el
diario oficial.

Los actos administrativos de caracter particular se notificaran de conformidad con las reglas
sefialadas en el codigo contencioso administrativo.



Las decisiones o instrucciones impartidas por la Superintendencia de Valores que por su
naturaleza, segun calificacion que haga esta entidad, deban ser de ejecucion inmediata, estaran
sujetas unicamente al envio de la comunicacién correspondiente, sin que sea necesaria su
notificacion.

PARAGRAFO. En virtud de los principios de la publicidad, eficacia y celeridad previstos en el
cadigo contencioso administrativo, el Secretario General de la Superintendencia de Valores
podra solicitar la colaboracion de cualquier autoridad administrativa del lugar, cuando la
notificacion de los actos deba surtirse en lugares distintos a la ciudad de Santafé de Bogota, D.C.

ARTICULO 4.2.0.4. RECURSOS EN LA VIA GUBERNATIVA. <Decreto INEXEQUIBLE,
Sentencia C-397-95> Conforme a las normas generales que rigen el procedimiento
administrativo no procede recurso alguno por la via gubernativa contra los actos administrativos
de carécter general, ni contra los de tramite, preparatorios o de ejecucidn que expida la
Superintendencia de Valores, salvo los casos previstos en norma expresa.

Contra los actos administrativos expedidos por la Superintendencia de Valores que pongan fin a
una actuacion administrativa, solo procedera por la via gubernativa el recurso de reposicién
interpuesto en la forma establecida por el cddigo contencioso administrativo, sin perjuicio de lo
dispuesto en el articulo siguiente.

ARTICULO 4.2.0.5. OPORTUNIDAD PARA SU PRESENTACION. <Decreto
INEXEQUIBLE, Sentencia C-397-95> El recurso de reposicion podré presentarse por escrito en
la diligencia de notificacion personal, o dentro de los cinco (5) dias siguientes a ella, o a la
desfijacion del edicto, o al envio de la comunicacion correspondiente, segun el caso.

No obstante lo anterior, la diligencia de presentacion personal del recurso podra efectuarse ante
notario o en su defecto ante la autoridad politica del lugar.

En los casos en que el domicilio del recurrente no corresponda a la sede de la Superintendencia
de Valores, este podra interponerse dentro del plazo ante la misma autoridad que surtié la
notificacion o efectuar la presentacion personal en los términos sefialados en el inciso anterior,
siempre y cuando el escrito se reciba en la Superintendencia dentro de los tres dias siguientes a
su presentacion en tiempo.

PARAGRAFO. En los casos en que quien hace uso del recurso tenga varios domicilios, y uno de
ellos sea la ciudad de Santa Fé de Bogota, esta primara para efecto de tal interposicion.

ARTICULO 4.2.0.6. EFECTO EN QUE SE CONCEDERAN LOS RECURSQOS. <Decreto
INEXEQUIBLE, Sentencia C-397-95> Por regla general el recurso de reposicion procedera en el
efecto suspensivo. Sin embargo, cuando se trate de decisiones o instrucciones que por su
naturaleza sean de cumplimiento inmediato, segun calificacién que haga la Superintendencia de
Valores, el recurso procedera conforme a las reglas generales, en el efecto devolutivo.

ARTICULO 4.2.0.7. OPERACIONES FINALES O INTERMEDIAS. <Decreto
INEXEQUIBLE, Sentencia C-397-95> Cuando por motivo de una visita o investigacion sea
necesario analizar operaciones finales o intermedias que hayan realizado los emisores de valores,
las entidades sometidas a su vigilancia o cualquier otra persona que intervenga en el mercado



publico de valores, el Superintendente de Valores, los Superintendentes delegados o el
funcionario comisionado para el efecto podran exigir toda aquella informacion o documentacion
que considere necesaria. En caso de renuencia para entregar lo solicitado, el Superintendente de
Valores o los Superintendentes delegados podran imponer las sanciones de que trata el articulo
1.2.2.1 del presente Estatuto.

ARTICULO 4.2.0.8. FACULTADES DE LOS FUNCIONARIOS COMISIONADOS PARA
LAS VISITAS O LAS INVESTIGACIONES. <Decreto INEXEQUIBLE, Sentencia C-397-95>
Los funcionarios comisionados para realizar una visita o investigacion podran préacticar las
pruebas que estimen procedentes para el analisis de los hechos que se examinen. Asi mismo,
podran interrogar bajo juramento a cualquier persona cuyo testimonio se considere necesario.

Cuando ello sea preciso para el cabal cumplimiento de sus funciones, quienes hayan sido
designados para practicar una visita o investigacion, podran solicitar el auxilio de las autoridades
judiciales o de policia, las cuales quedan facultadas para dictar mandamiento escrito para
efectuar registros y allanamientos.

Asi mismo, los funcionarios visitadores tendran la facultad de imponer las sanciones de que trata
el articulo 1.2.2.1 del presente Estatuto en los casos en que exista renuencia por parte de quienes
deban producir una prueba dentro de una visita o una diligencia.

ARTICULO 4.2.0.9. IMPOSICION DE SANCIONES. <Decreto INEXEQUIBLE, Sentencia
C-397-95> Salvo los casos de aplicacion del procedimiento especial previsto en el articulo
anterior, las providencias que dicte la Superintendencia de Valores para imponer las sanciones de
su competencia se sujetaran al procedimiento que se determina a continuacion:

lo. De conformidad con el articulo 1.2.2.1 del presente Estatuto la Superintendencia de Valores
cuando tenga conocimiento de la comision de posibles contravenciones a las normas que se
encuentran sujetos quienes participen del mercado publico de valores, podra adelantar las
investigaciones que estime pertinentes y solicitar las explicaciones personales o institucionales,
segun corresponda, a efecto de evaluar la procedencia de la imposicion de las sanciones a que
hubiere lugar.

20. La Superintendencia de Valores sefialara el término que juzgue necesario para que, en
ejercicio del derecho de defensa, se presenten las explicaciones a que haya lugar.

30. Presentadas las explicaciones se adoptaran las medidas pertinentes.

ARTICULO 4.2.0.10. DECRETO DE ARCHIVO DE EXPEDIENTES. <Decreto
INEXEQUIBLE, Sentencia C-397-95> El acto que contenga la decision de archivar expedientes,
revestira la forma de auto que no requerira notificacion, en el que se incluira la orden
"cimplase".

ARTICULO 4.2.0.11. CADUCIDAD. <Decreto INEXEQUIBLE, Sentencia C-397-95> La
facultad que tiene la Superintendencia de Valores para imponer sanciones caducara en tres (3)
afios, contados desde el momento en que se produjo el acto que pudo ocasionarlas hasta el
momento en que se expida el acto administrativo correspondiente.



ARTICULO 4.2.0.12. CERTIFICACION Y AUTENTICACION DE ACTOS. <Decreto
INEXEQUIBLE, Sentencia C-397-95> Correponde al Secretario General de la Superintendencia
de Valores expedir las certificaciones relativas a los actos de la entidad asi como la autenticacion
de los mismos. No obstante, dicho funcionario podra delegar tales funciones en uno o algunos de
los funcionarios adscritos a su dependencia, sin perjuicio de que las reasuma en cualquier
momento, para lo cual no se requerira formalidad especifica alguna.

ARTICULO 4.2.0.13. TOMA DE POSESION Y LIQUIDACION FORZOSA
ADMINISTRATIVA. <Decreto INEXEQUIBLE, Sentencia C-397-95> EIl procedimiento
administrativo de toma de posesion de los bienes, haberes y negocios de una entidad vigilada por
la Superintendencia de Valores se adelantara en lo pertinente conforme a las normas que
establecen tales procedimientos para las entidades vigiladas por la Superintendencia Bancaria.

ARTICULO 4.2.0.14. TRAMITE CONJUNTO DE SOLICITUDES SOBRE OFERTAS
PUBLICAS. <Decreto INEXEQUIBLE, Sentencia C-397-95> Cuando se trate de una oferta
publica de valores cuya emision o colocacién deba ser autorizada por la Superintendencia
Bancaria, la Superintendencia de Valores podra tramitar simultdneamente la respectiva solicitud,
pero se abstendra de pronunciarse hasta tanto reciba copia autentica de la providencia por medio
de la cual se autoriz6 la emisién o la colocacion con la constancia de su ejecutoria.
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